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бізнесів з тимчасово окупованих територій та районів ведення бойових дій. В той же час, 
приватні банки та банки з іноземним капіталом суттєво скоротили обсяги надання нових 
кредитів через введення нових більш жорстких кредитних процедур та політик.

Фактично більшість приватних банків та банків з іноземним капіталом сконцентрували 
свої активні операції на вкладення у ОВДП та розміщення у високоприбуткові депозитні 
сертифікати НБУ. Таким чином, більшість банків протягом 2022 2023 років отримали 
надприбутки від розміщення активів у державні боргові інструменти і не підтримували 
кредитування підприємств та фізичних осіб.

Військовий стан вимагає виваженого підходу у забезпеченні стабільного 
функціонування банківської системи країни. Ситуативна концентрація держави у 
банківському секторі зіграла позитивну роль у швидкому відновленні державними банками 
кредитування реального сектора економіки після початку широкомасштабної агресії.

В повоєнний період слід зменшити частку держави у банківському секторі до 
оптимальної межі концентрації у діапазоні 25—30% активів банківської системи. Такий рівень 
участі держави в активах та капіталі банківської системи має забезпечити зростання 
конкуренції на ринку банківських послуг, покращення сервісів та забезпечить фінансування 
великих інфраструктурних проектів та кредитування стратегічних підприємств України.
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ОСОБЛИВОСТІ ФУНКЦІОНУВАННЯ ФІНАНСОВОГО РИНКУ УКРАЇНИ 
В УМОВАХ ВІЙНИ

Для успішного функціонування ринкової економіки України необхідний добре 
розвинений фінансовий ринок. Він є необхідним для залучення інвестицій, підтримки 
підприємництва та покращення життя громадян. Ефективне функціонування фінансового 
ринку залежить від загальної макроекономічної стабільності та сприятливого бізнес клімату. 
Він є не лише джерелом фінансування, але й важливим інструментом економічної політики.

В українській економіці фінансовий ринок виконує важливу роль, забезпечуючи 
взаємодію попиту та пропозиції на різноманітні фінансові ресурси, що є необхідною умовою 
для ефективного функціонування ринкової системи. Ефективне функціонування фінансового 
ринку, зокрема страхового, пенсійного та небанківського секторів, є необхідною умовою для 
сталого економічного зростання України та підвищення добробуту її громадян [3,с.

Перед повномасштабним вторгненням фінансовий сектор України був недостатньо 
розвинений і сильно залежний від банків. Ця ситуація була наслідком складного перехідного 
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періоду та недосконалої ринкової інфраструктури. Війна не лише виявила слабкі місця 
системи, а й поставила під загрозу її стабільність. Тому виникла гостра потреба в адаптації 
фінансових інститутів до нових реалій та підготовці до відновлення економіки після війни.

Глибокий, високоліквідний і стійкий фінансовий сектор – це потужний двигун 
економічного розвитку. Він здатний мобілізувати значні ресурси та спрямувати їх на 
інноваційні проекти, що забезпечує стійке зростання економіки. Тому відновлення та розвиток 
фінансового ринку є невід’ємною частиною стратегії післявоєнної відбудови України [1,с.22

Безперебійна робота фінансового сектору є життєво необхідною для успішного 
протистояння агресору та подальшого відновлення країни. Фінансовий сектор має забезпечити 
як фінансування оборони, так і захист інтересів громадян. Війна стала серйозним 
випробуванням для фінансової системи України, проте завдяки оперативним діям фінансових 
інститутів вдалося мінімізувати негативні наслідки для економіки [2,с.148].

Незважаючи на виклики війни, фінансовий ринок України демонструє здатність до 
адаптації та відкриває нові можливості для розвитку:

Прискорення цифрової трансформації, тобто війна стимулювала розвиток цифрових 
каналів обслуговування, що дозволяє банкам і фінансовим компаніям надавати послуги 
клієнтам у будь якій точці країни, навіть у віддалених регіонах.

Розвиток інклюзивних фінансових послуг, тобто війна підкреслила необхідність 
забезпечення доступу до фінансових послуг для всіх верств населення, зокрема для 
внутрішньо переміщених осіб та жителів деокупованих територій.

Залучення міжнародної фінансової допомоги, тобто війна сприяла збільшенню обсягу 
міжнародної фінансової допомоги Україні, що може бути використано для відновлення 
економіки та розвитку фінансового сектору.

Розвиток зелених фінансів, тобто відбудова України після війни створить значний 
попит на фінансування зелених проектів, що може стимулювати розвиток цього сегмента 
фінансового ринку.

Створення нових фінансових інструментів, тобто війна виявила потребу в нових 
фінансових інструментах для підтримки постраждалих від війни підприємств та населення 
[4,с.39].

Війна є тимчасовим явищем, і після перемоги Україна матиме значний потенціал для 
розвитку фінансового ринку. Очікується, що після завершення війни відбудеться відновлення 
банківського сектору, зокрема за рахунок залучення міжнародної фінансової допомоги та 
реструктуризації проблемних кредитів. Війна може стимулювати розвиток ринку капіталу, 
зокрема за рахунок емісії облігацій для фінансування відновлення інфраструктури. 
Очікується, що після завершення війни зросте доступність фінансових послуг для населення, 
зокрема за рахунок розвитку цифрових каналів обслуговування та розширення мережі 
банківських відділень. Війна може призвести до посилення ролі держави в економіці, зокрема 
у фінансовому секторі.

Війна в Україні створила безпрецедентні виклики для фінансового сектору, але також 
відкрила нові можливості для його розвитку. Успішне подолання цих викликів та реалізація 
потенціалу для розвитку вимагатимуть скоординованих дій уряду, Національного банку 
України, міжнародних фінансових організацій та фінансових інститутів [5,с.67].
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СУТНІСТЬ ТА ОКРЕМІ НАПРЯМИ ВДОСКОНАЛЕННЯ ПРОЦЕСУ
КРЕДИТНОЇ ЕМІСІЇ

Процес кредитної емісії є одним із ключових механізмів впливу на економічну 
активність, фінансову стабільність і темпи економічного зростання в країні. Кредитна емісія, 
забезпечуючи банківську систему ресурсами для кредитування, відіграє важливу роль у 
стимулюванні інвестицій, розвитку підприємництва та задоволенні споживчого попиту. Однак 
надмірне або недостатнє використання кредитної емісії може призвести до серйозних 
макроекономічних проблем, таких як інфляція, зниження довіри до банківської системи, 
банківські кризи та економічні спади.

Кредитна емісія є ключовою складовою грошово кредитної політики держави та відіграє 
важливу роль у формуванні обсягу грошової маси в економіці. Вона являє собою процес 
випуску нових грошей в обіг шляхом кредитування центральним або комерційними банками. 
Ефективне регулювання кредитної емісії сприяє забезпеченню економічної стабільності, 
створенню умов для зростання виробництва та підтримання стабільного рівня цін.

Кредитна емісія часто призводить до надлишкової кількості грошей в обігу, що провокує 
зростання цін. Особливо це є проблемою, коли кредити надаються без чіткого контролю, 
зокрема в умовах економічної нестабільності. Часто відсутність прозорих механізмів 
моніторингу кредитних операцій створює ризики для інвесторів та вкладників, що може 
призвести до втрати довіри до банківської системи. Недостатній рівень кваліфікації 
працівників у банківському секторі та недосконалість внутрішніх механізмів управління 
можуть призводити до неправильного розподілу кредитних коштів та завищення ризиків [1].

В періоди, коли в країні значні обсяги кредитів були проблемними, посилювався ризик 
банківських криз. Такий стан зумовлює потребу у збільшенні резервів для покриття збитків, 
що обмежує здатність банків до нових кредитних операцій. Через низькі доходи багатьох 
громадян та бізнесів здатність повернення кредитів буде залишається обмеженою, що 
підвищує ризики невиконання зобов’язань перед банками. Нестабільна економічна та
політична ситуація в країні впливає на ризикованість кредитування та на стабільність 
національної валюти, що є ключовими факторами для успішної кредитної емісії [3].

Повномасштабне вторгнення росії призвело до зменшення попиту на кредити з 
боку фізичних осіб. Разом з тим попит на кредити з боку підприємств зберігається, зокрема, і 
за рахунок покращення умов участі корпорацій в урядових програмах [2]. Разом з тим високі 
відсоткові ставки на ринку гальмують попит на кредити, а але для бізнесу така підтримка за 
умов війни є дуже важливою, оскільки він відчуває нестачу довгострокових інвестиційних 
ресурсів.


